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Agenda:

Requerimento de Capital de Solvéncia:

1. Solvéncia ll

2. 1AIS — International Association of Insurance Supervisors

3. Regulacao do Mercado Brasileiro de Seguros
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Solvéncia ll: Diretiva

+~ Politica de regulacao de seguros da Uniao Européia.

~ Legislacao (Diretiva) aprovada, em 22 de abril de 2009, pelo
Parlamento Europeu.

v Abrangéncia: Estados-Membros da Unidao Européia.

v Os Estados-Membros tém até 31 de Outubro de 2012 para adotar a
diretiva.
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Solvéncia Il: Capital Requerido

> O capital é dividido em requerimento de capital minimo (MCR) e
requerimento de capital de solvéncia (SCR).

> MCR é o nivel que cada empresa deve sempre ter para continuar a beneficiar
de uma autorizacao completa.

> SCR & um nivel mais elevado de capital que a empresa devera normalmente ter
e que, em caso de violacao, funciona como um alerta precoce para as
intervencdes dos supervisores.

> De acordo com o texto aprovado pelo Parlamento Europeu, o requisito de
capital minimo nao devera ser inferior a 25% nem superior a 45% do requisito de

capital de solvéncia.

> H& um piso em Euros.
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Solvéncia Il: Capital R
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Requerimento de Capital de Solvéncia:

> No minimo 0s seguintes riscos:

Risco de subscricao nao-vida;
Risco de subscricao vida;
Risco de subscricdo saude;
Risco de Mercado;

Risco de Crédito; e

Risco Operacional.

ok wWwnN e

Duas formas de calculo:

v

o  Formula Padronizada; e
o Modelo Interno.
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FOormula Padronizada:

SCR

BSCR Adj. SCR op

> SCR = BSCR + SCRop — Adj., sendo
> BSCR= requerimento basico de capital de solvéncia

> Risco Operacional: é o risco de perda resultante de falhas ou inadequacdes em
processos internos, por parte de pessoas ou sistemas ou por eventos externos.
Esta definicao inclui o risco legal; exclui, porém, o risco decorrente de decisdes
estratégicas, bem como os riscos a reputacao da instituicao.

> Adj.= Ajustamento pela perda da capacidade de absorcao das provisoes
técnicas e dos impostos diferidos => compensacdao de perdas inesperadas
através da decrescimento das provisoes técnicas ou impostos diferidos.
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Fonte: Technical specifications for the fifth Quantitative Impact Study (QIS5)
do Committee of Insurance and Occupational Pensions Supervisors (CEIOPS)

CEIOPS: Prepara as orientacoes relativas as medidas de implementacao da Diretiva
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SCR de Risco Operacional

Definicao:

o Risco operacional € o risco de perda resultante de falhas
ou inadequacdes em processos internos, por parte de
pessoas ou sistemas ou por eventos externos. Esta definicao
inclui o risco legal; exclui, porém, o risco decorrente de
decisdes estratégicas, bem como o0s riscos a reputacao da
instituicao.

o Aborda os riscos que nao tenham sido explicitamente
cobertos pelos outros modulos de risco.

“Estima-se que o risco operacional represente de 15% a 25%

do risco total de uma seqguradora”
Livro: The Solvency Il Handbook — Editado por Marcelo Cruz .
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rmula Padrao
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SCR Operacional: F

Caracteristicas: Diretiva - Solvéncia Il

o Para seguros e resseguros, o calculo da exigéncia de capital para
risco operacional deve considerar o volume das operacdes, em
termos de prémios ganhos e provisdes técnicas.

o Neste caso, a exigéncia de capital para riscos operacionais nao
deve exceder 30% requerimento basico de capital de solvéncia
relativa as operacdes de seguros e resseguros.

o Nos contratos de seguro de vida, onde o risco de investimento é
suportado pelo segurados, o calculo da exigéncia de capital para
risco operacional deve considerar as despesas anuais desses
seguros.

o Correlacao de 100% entre operacional risco e os outros riscos.
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SCR Operacional: CEIOPS

o Calibragem da férmula padrao do SCR Operacional

0 CEIOSP’ Advice for Level 2 Implementing Measures on Solvency Il:
SCR standard formula — Article 111(f) — Operational Risk, de outubro
de 20009.



Modelo para o calculo do capital de Risco Operacional:

o Variaveis de Entrada:
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SCR Operacional: CEIOPS

O capital de Risco Operacional é determinado da seguinte forma:
SCRop = m|n(BSCRcap*BSCR; Opln uI) + UL_f * Expul

Onde:
. BSCRcap = 30%

. Opinul = carga de risco operacional para todos os negocios,
exceto negocios unit-linked

. UL_f = fator a ser aplicado ao montante de despesas anuais
referentes a negodcios unit-linked



«§ S LIS IE 1™ |

SCR Operacional: CEIOPS

u Opln ul — maX(Oppremiums;Opprovisions)

" OPpremiums = Plie_t * (Ea MMite + EQrNsirvean — EQ rnlife-ul) +
Pos ™ (Ea Mion-ie + EQrNnon-sir Health) +
I\/Iax(O; Pites * (AEarnnfe - AEarnnfe-ul)) +
I\/Iax(O; P.¢* AEa rnnon-nfe)

& OPuosons = TPute+ * (TPuse + TP eatn — TPisewr) +
TPas * (TPnon-Iife + TPronsr Health) +
I\/Iax(O; TP+ * (ATPIife - ATPIife-ul)) +
Max(0; TPars * ATPuonc)
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SCR Operacional: CEIOPS

Apds a analise relativa a formula padrdao do QIS4 para o calculo do
capital de Risco Operacional, o CEIOPS concluiu que esta foi sub-
calibrada. Portanto, emitiu recomendacao propondo a alteracao
dos fatores nos seguintes termos:

Novos Fatores Fatores QIS4

TPlife_f 0,6% 0,3%
TPnl_f 3,6% 2,0%
Plife_f 5,5% 3,0%
Pnl_f 3,8% 2,0%
UL_f 25% 25%
BSCRcap 30% 30%

O calculo dos fatores foi baseado nos resultados dos modelos internos das
diversas entidades colaboradoras do CEIOPS (32 empresas em 5 paises).
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SCR Operacional: CEIOPS

Algumas criticas recebidas pela industria (QIS 4 feedback):

o Correlacao de 100% com os outros riscos.
o Limite de 30% é muito alto.

a A férmula para o calculo do capital ndao considera a qualidade do
processo de gerenciamento do Risco Operacional de cada
entidade, tampouco estimula o desenvolvimento de boas praticas
de gerenciamento de risco.

a O beneficio da diversificacao e técnicas de mitigacao de risco
nao sao considerados pelo modelo.
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Solvéncia ll: Modelo interno

o Estados-Membros deverdo permitir que SCR possa ser
calculado usando completo ou parcial modelo interno,
aprovado pelo supervisor.

a Série de regras estabelecidas na Diretiva.
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IAIS: Internacional Association of Insurance
Supervisors

> Criada em 1994, formada por reguladores e supervisores de 190
jurisdicdes em 140 paises, que representam 97% dos prémios de
seguros no mundo.

> Trabalha na melhoria da supervisao de seguros no mundo, através da
divulgacao de documentos com diretrizes sobre as melhores praticas
de supervisao de seguros: core principles, standards e guidelines.

> SUSEP é membro da |AIS, particinando de alguns grupos de
trabalho.

> Regulacdo Brasileira ==m===) Diretrizes da IAIS

> Ha semelhan¢as com o Solvéncia Il em funcao da forte presenca
dos Europeus na IAIS.



Figure 1: Solvency Control Levels and Regulatory Capital Requirements
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|AIS: Avaliacao de Solvéncia

o Requerimentos de capital sao parte fundamental de um sistema de

solvéncia.

o Instrumento absorvente de choques contra perdas nao esperadas.

o Cumprimento de obrigacdes com segurados e financiamento de

crescimento.

D>

o Deve-se reconnhecer a té"(‘]épéﬁd ncia entre o0s ativos, passivos,

requerimento de capital regulatério e patriménio liquido para garantir que

0s riscos sejam devidamente reconhecidos.
o ProvisOes Técnicas e Capital tém papéis distintos e complementares.

o Ambos devem ser cobertos por ativos adequados e apropriados.
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IAIS: Modelo Interno

o Sempre que um regime de solvéncia permite o uso de modelos
internos para apurar requerimento de capital regulatério, o
supervisor deve estabelecer critérios adequados de modelagem a ser
utilizada para esse efeito, para garantir a coeréncia entre todas as

seguradoras no ambito do regime de solvéncia.
o Necessita de aprovacao a priori do supervisor.

o O segurador deve ser o responsavel por demonstrar que o modelo é

apropriado para fins de capital regulatorio.
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» orgao regulador de seguros: CNSP
~ 6rgao supervisor/fiscalizador de seguros: SUSEP

» Mercado sob responsabilidade da SUSEP: seguros de vida e nao-
vida (danos), resseguro, previdéncia complementar aberta e
capitalizacao .

v # entes supervisionados:
o sociedades seguradoras: 113
o EAPC: 28
o sociedades de capitalizacao: 15
o resseguradores locais: 6
o resseguradores admitidos: 21
o resseguradores eventuais: 48
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Regulacao do Mercado Brasileiro de Seguros

Filosofia:

« Contexto Brasileiro:
- Abertura do mercado de resseguro.
- Queda da taxa de juros.
- Mercado de produtos financeiros mais globalizado.
- Risco de manter um sistema reativo de aval. de risco.

* Nova filosofia:

- Busca de estabilidade do mercado e protecao maior
ao consumidor.

- Regulacdo baseada em principios.

- Capital regulatério baseado em riscos.

- Elevacéo do padrao de gerenciamento de risco.
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Regulacao do Mercado Brasileiro de Seguros

o Baseada nas melhores praticas internacionais de regulacao
de seguro.

Referéncias para Modelo Brasileiro:
a OrientacOes da IAIS.

a Fonte de Consulta: Solvéncia Il e CEIOP’s Advices.
a Caracteristicas proprias do mercado nacional.
o Regulacdo do patrimonio referéncia exigido do mercado

bancéario (Banco Central do Brasil) ——>  para riscos
correlatos, afim de evitar arbitragem regulatoria.
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Ferramentas Utilizadas para Controle de Solvéncia

o Ativos: garantidores de provisao e ativos livres.
.critérios para a realizacdo de investimentos, limites de
concentracao,...
. Critérios que garantam remuneracao adequada, seguranca e liquidez.

o Provisoes: de prémios e de Sinistros . melhor estimativa

o PLA: PL ajustado por dedugc”)es (ex. participacbes em seguradoras).

Analise da Solvéncia == PLA X Requerimento de Capital

a Requerimento de Capital

a Questionario de Risco e Controles Internos
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Requerimento de Capital de Solvéncia

Medidas de Risco
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< SIS
Capital Minimo Requerido: Modelo Brasileiro

a Capital Base + Capital Adicional Baseado em Risco

o Capital Base: montante fixo === Barreira de Entrada

Capital
Adicional
Risco de Risco de Risco de Risco Operacional/
Subscricao Mercado Crédito Legal
Danos Vida e Capitalizacao para

Prev. Resseguradores
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Capital Base

a Sociedade Seguradoras: R$ 15 milhoes

o EAPC com fins lucrativos: R$ 7,2 milhdes _ \Fga“_é}Ve' por
egido

a Sociedades de capitalizacao: R$ 10,8 milhdes

—_—

o Resseguradores Locais: R$ 60 milhGes
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Capital Adicional Baseado em Risco

o em vigor:
- Subscricao de Danos.
- Subscricao para Resseguradores.

a Risco de Crédito: Modelo SUSEP em discussao com 0 mercado,
previsao janeiro de 2011.

m regulados:

PR P |
y d SEIE U
de Vida e Previdéncia;

o
U')

a Proxim e
» Subscricao de
» Mercado;

» Operacional; e

» Subscricao de Capitalizacao.
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Transicao:

a Para as seguradoras:

Enquanto todos os riscos ndo forem regulados, capital
necessario € 0 maximo entre:

o Capital Base + Capital Adicional Baseado em Risco; e
o Malior entre :

[ .20% do total de prémios retidos nos ultimos 12
meses; e

—

. 33% da média anual do total de sinistros retidos
nos ultimos 36 meses.
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Capital Adicional Baseado no Risco de Subscricao de
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Capital Adicional Baseado no Risco de Subscricao de
Danos

Formulacao Padronizada:
o Segmentos de mercado:
Regido de atuacdo (3) x Classe de negocio (17)
a Fatores: Benchmarking de mercado
o Matrizes de Correlacdo: Beneficio da diversificacdo

o Variaveis das Empresas (inputs): Prémios Retidos e Sinistros
Retidos

51 51 17 17
CAS ganos = JZZ( £, x premio") x (7" x premiof ) x pP" + > > (£, xsinistro)x (f,"* xsinistro[") o1

i=1 j=1 k=1 I=1
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Capital Adicional Baseado no Risco de Subscricao de
Danos

> Modelos Internos:
Incentivo ao desenvolvimento:

=> fatores menores, caso o modelo apresente
condicdes minimas.

1. modelo matematico de simulacao.

2. analise de sensibilidade pelo menos com
algum fator macroeconémico.

3. aprovado pelos oOrgaos competentes da
administracao da seguradora

4. Questionario de risco => Revisado por
auditores independentes.
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Capital Adicional Baseado no Risco de Crédito

o Modelo Padrao elaborado pela SUSEP.

a Em fase de apresentacdo para o mercado = Grupo Técnico.
modelo disponivel em: http://www.susep.gov.br/menumercado/gtrc.asp

a Previsao de entrar em vigor: janeiro de 2011.

a Definicdo de Risco de Crédito: 0 risco de ocorréncia de perdas
associadas ao nao cumprimento pelo tomador ou contraparte de
suas respectivas obrigacOes financeiras nos termos pactuados,
e/ou a desvalorizacao de recebiveis decorrente da deterioracdo na
classificacao de risco do tomador ou contraparte.
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Modelo de Calculo do Capital Baseado em Risco de Crédito:

» Baseado nas melhores praticas internacionais de regulacao de seguro
e nas orientacoes da IAIS, bem como, na parte correlata, com a
abordagem padronizada de mensuracao do risco de crédito proposto
no Basiléia Il e na abordagem padronizada previsto para instituicoes
financeiras brasileiras (modelo Banco Central).

> Divisao do risco de crédito em duas parcelas:

(1) risco de crédito associado aos recebiveis de resseguradoras,
seguradoras, EAPC’s e sociedades de capitalizacao; e

(2) risco de crédito dos demais recebiveis.
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Modelo para Mensuracao do Risco de Crédito — Parcela 1.

a Os expostos a essa parcela de risco de crédito sao os créditos a
receber referentes as operacoes que tenham como contrapartes
seguradoras, resseguradoras, EAPCs e sociedades de capitalizacao.

o A exposicao mais relevante a este risco sao os “recebiveis de
resseguro” e retrocessao, contabilizados como ativos pela cedente do
risco para fazer face as provisoes constituidas brutas de resseguro.

o Modelagem Atuarial.
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Modelo para Mensuracao do Risco de Crédito — Parcela 1:

CAC, :\/ZZ(fi xexp;) x (f; xexp; )x p;;

beneficio da
diversificacgéo.

. probabilidade de default da contraparte;
. taxa de recuperacao dos recebiveis apos default;

. auantil da normal nadrao nara o nivel de confianca:
HUMI ILEE VUG T1IvViITlIiIwig r.lU\.\JII VA PMIU\. W 111 Vol Uw WUl Il T\l I?UI.,

T predeterminado (VaR);

» Grau de Risco da contraparte ; e
. T1p0 de contraparte
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Modelo para Mensuracao do Risco de Crédito — Parcela 2.

o Exposicdao: créditos a receber de contrapartes que nao sejam
seguradoras, resseguradoras, EAPCs e sociedades de capitalizacao.

o Para evitar arbitragem regulatdria entre os mercados brasileiros de
seguro e bancario, utilizamos como base a abordagem padronizada
prevista no Basiléia Il e na Circular BC 3.360/07.

)

Onde: “i” é o ativo sujeito a risco de crédito, FPRi é o fator de ponderacao

“w3n

de risco do ativo “i”, “expi” é a exposicao ao risco do ativo “i” e “F =0,11".

o Na determinacao dos fatores de ponderacao do risco, nos basearemos,
também, no modelo do BC.
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Alguns ajustes na exposic¢ao, em funcao das caracteristicas do

mercado de seguros:

(1) Quotas de Fundo de Investimento:

Descontamos o0s valores das provisbes matematicas a beneficios a
conceder (no periodo de diferimento) dos PGBLs e VGBLs, haja vista a
remuneracdo ser baseada nas cotas dos FIEs, sendo o risco de crédito suportado
pelo segurado/participante nesta fase do contrato. Portanto, a exposicao sera o
valor contabil desta conta menos os valores daquelas provisoes.

(2) Redutores de PL para calculo de PLA: (-)

(3) Assisténcia Financeira: somente as referentes aos planos de reparticao tém risco
de crédito.
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Agregacao das Parcelas de Risco de Crédito:

CAC = /CAC! +CAC; +2.p, ,CAC, .CAC,

Agregacao dos Capitais Baseados em Risco de Subscricao e

Credito:

CA = ,|CAS’ + CAC? + 2.p.CAS x CAC
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AcOes Regulatorias: Niveis de controle de solvéncia

aEm funcao do nivel de insuficiéncia do patrimoénio liquido
ajustado em relacao ao capital minimo requerido.

o Plano Corretivo de Solvéncia.
o Plano de Recuperacao de Solvéncia.
o Direcao Fiscal

o Liquidacao Extrajudicial.

—
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Consolidado Economico-Financeiro: Seguradoras Ligadas a Bancos

a Resolucao CMIN N.2 3.490:

“Art. 22, § 32: Para as instituicoes integrantes de conglomerado financeiro e do
consolidado economico-financeiro, o valor do PRE deve ser calculado de
forma consolidado, tanto para o conglomerado financeiro quanto para o
consolidado econdmico-financeiro.”

Exemplo:
Risco Operacional: 15% da equivaléncia patrimonial anual (média ultimos 3
anos) \ }

' |

Soma dos valores
semestrais do resultado de
participacoes em coligadas
e controladas.
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